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[Table_Summary] 报告要点： 

 8 月初乘用车销量偏弱 

乘用车：8月 1-9 日，全国乘用车市场零售 31.7 万辆，同比去年 8月同

期下降 22%，较上月同期下降 3%，今年以来累计零售 1,049 万辆，同比

下降 20%；8月 1-9 日,全国乘用车厂商批发 27.6 万辆，同比去年 8月同

期下降 24%，较上月同期增长 2%，今年以来累计批发 1,508.6 万辆，同

比下降 5%。 

新能源：8月 1-9 日，全国乘用车新能源市场零售 19.5 万辆，同比去年

8 月同期下降 17%，较上月同期下降 4%，今年以来累计零售 586.4 万辆，

同比下降 13%；8 月 1-9 日，全国乘用车厂商新能源批发 19.5 万辆，同

比去年 8月同期下降 5%，较上月同期增长 5%，今年以来累计批发 844.3

万辆，同比增长 7%。 

 国内车企加速产能保障、跨界合作布局，人形机器人赛道持续升温 

8 月 7 日，小鹏解决芯片供货波动问题，工厂开启双班生产，产能大幅

提升，将于 9-10 月拉满产能，保障 MONA L03 海内外交付。同日，蔚

来第 4000 座换电站、首座第五代换电站正式落地并在全国七城投用，

萤火虫体系接入换电网络。8 月 10 日，宇树科技启动科创板申购，募资

大幅超募，申购热度创下科创板新高，背靠头部国资及互联网机构，还

将与 DeepSeek 合作落地人形机器人与 AGI 场景。8 月 11 日，长安汽

车与华为签约，深化汽车大模型、算力、数字化及国际化合作；广汽旗

下慧仑科技完成亿元融资，发力人形机器人技术迭代与场景拓展。数据

显示，上半年中国人形机器人出货量全球占比超 97%，行业优势显著。

此外，中保研最新数据显示，动力电池降价带动新能源车企维修负担指

数大幅下降，产业链成本持续优化。 

 特斯拉加码芯片自研，全球电动车市场格局持续更迭 

政策方面，泰国拟推出汽车制造消费税优惠，吸引车企本地化布局。市

场端，受益于电池成本下降与中国车企出海扩张，全球电动车均价已低

于混动车型。风险层面，8 月 11 日特斯拉因近光灯亮度超标，在美国召

回超 2 万辆 Model 3、Model Y 车型。海外车企加速上游核心技术自研，

叠加各国产业政策加持，全球新能源汽车竞争愈发激烈。 

 投资建议 

关注下半年汽车销量上行的可能性，以及智能车在新科技领域的探索。关

注领先车企通过新合资等模式推动出海的发展趋势。 

 风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，出海不及预期风

险，行业竞争加剧风险，新兴科技及商业模式发展及落地不及预期等。 
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1.本周行情回顾（2026.08.10-08.14） 

本周汽车板块下跌 0.33%，汽车相关子板块大部分下跌。本周沪深 300 指数收报

4665.88 点，全周下跌 0.61%。汽车行业指数收报 6513.70 点，全周下跌 0.33%，较

沪深 300 指数跌幅少 0.28pct。汽车行业周涨跌幅在申万一级行业中位列第 20 位。

本周汽车相关子板块大部分下跌。汽车零部件板块涨幅最大，为 1.08%。 

个股方面：乘用车板块赛力斯（-6.4%）、北汽蓝谷（-3.6%）、上汽集团（-3.3%）

跌幅靠前；商用车板块曙光股份（2.9%）、安凯客车（2.0%）、中通客车（1.6%）涨

幅靠前，宇通客车（-10.1%）、福田汽车（-3.9%）、中国重汽（-3.3%）跌幅靠前；

汽车零部件板块坤泰股份（38.3%）、秦安股份（31.9%）、福赛科技（28.7%）涨幅

靠前，德迈仕（-15.7%）、明新旭腾（-9.9%）、乔路铭（-6.7%）跌幅靠前。 

图 1：申万一级行业涨跌幅排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

表 1：本周与年初至今汽车行业申万二级板块涨跌幅 

板块名称 本周申万二级板块涨跌幅 年初至今申万二级板块涨跌幅 

汽车零部件 1.08% -6.17% 

汽车服务 -1.24% -11.17% 

摩托车及其他 -0.64% -7.61% 

乘用车 -2.01% -19.81% 

商用车 -3.95% -15.93% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 
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表 2：子板块周涨跌幅前列个股（乘用车、商用车、汽车零部件） 

子版块 证券代码 证券简称 周股价表现前三 子版块 证券代码 证券简称 周股价表现前六 

乘用车 

000572.SZ 海马汽车 0.0% 

汽车零部件 

001260.SZ 坤泰股份 38.3% 

601633.SH 长城汽车 -1.0% 603758.SH 秦安股份 31.9% 

002594.SZ 比亚迪 -1.3% 301529.SZ 福赛科技 28.7% 

商用车 

600303.SH 曙光股份 2.9% 301550.SZ 斯菱智驱 20.2% 

000868.SZ 安凯客车 2.0% 603161.SH 科华控股 18.5% 

000957.SZ 中通客车 1.6% 301607.SZ 富特科技 18.1% 

子版块 证券代码 证券简称 周股价表现后三 子版块 证券代码 证券简称 周股价表现后六 

乘用车 

600104.SH 上汽集团 -3.3% 

汽车零部件 

920690.BJ 捷众科技 -6.6% 

600733.SH 北汽蓝谷 -3.6% 000981.SZ 山子高科 -6.7% 

601127.SH 赛力斯 -6.4% 600651.SH 飞乐音响 -6.7% 

商用车 

000951.SZ 中国重汽 -3.3% 920079.BJ 乔路铭 -6.7% 

600166.SH 福田汽车 -3.9% 605068.SH 明新旭腾 -9.9% 

600066.SH 宇通客车 -10.1% 301007.SZ 德迈仕 -15.7% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：汽车板块三年内 PE-TTMBands 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

2.本周数据跟踪（2026.08.10-08.14） 

2.1 中国乘用车市场零售及批发销量跟踪 

乘用车：8月 1-9 日，全国乘用车市场零售 31.7 万辆，同比去年 8月同期下降 22%，
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较上月同期下降 3%，今年以来累计零售 1,049 万辆，同比下降 20%；8 月 1-9 日,全

国乘用车厂商批发 27.6 万辆，同比去年 8月同期下降 24%，较上月同期增长 2%，今

年以来累计批发 1,508.6 万辆，同比下降 5%。 

新能源：8 月 1-9 日，全国乘用车新能源市场零售 19.5 万辆，同比去年 8 月同期下

降 17%，较上月同期下降 4%，今年以来累计零售 586.4 万辆，同比下降 13%；8月 1-

9 日，全国乘用车厂商新能源批发 19.5 万辆，同比去年 8月同期下降 5%，较上月同

期增长 5%，今年以来累计批发 844.3 万辆，同比增长 7%。 

图 3：我国乘用车市场周度日均批发量及同环比变化情况 

 
资料来源：乘联分会，国元证券研究所 

图 4：我国乘用车市场周度日均零售量及同环比变化情况 

 

资料来源：乘联分会，国元证券研究所 
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2.2 重要月度数据跟踪 

表 3：2023 年至 2026 年前 2 季度新能源渗透率 

区域分类 细分市场 2023 年：年度 2024 年：年度 2025 年：年度 2026 年：1 季度 2026 年：2 季度 

全球 - 15.90% 19.50% 23.60% 20.60% 26.10% 

中国 汇总 - 29.90% 39.20% 45.50% 39.40% 52.30% 

欧洲 

德国 22.20% 18.20% 26.80% 30.10% 33.70% 

法国 22.00% 21.40% 23.20% 28.20% 30.70% 

挪威 70.10% 71.90% 80.90% 79.30% 81.70% 

欧洲其他 13.80% 13.70% 18.80% 20.80% 20.20% 

瑞典 51.20% 50.90% 55.80% 56.50% 59.00% 

意大利 8.00% 7.00% 11.90% 15.10% 17.70% 

英国 21.20% 24.70% 31.30% 32.50% 37.50% 

欧洲 汇总 - 18.50% 17.60% 23.40% 25.60% 27.60% 

北美 
美国 9.10% 9.70% 9.70% 6.90% 6.70% 

北美其他 3.90% 4.50% 3.00% 4.20% 4.40% 

北美洲 汇总 - 8.30% 8.80% 8.50% 6.40% 6.30% 

亚洲其他 

韩国 8.60% 9.30% 13.60% 22.10% 25.50% 

日本 2.90% 2.20% 2.30% 3.20% 3.90% 

亚洲其他 1.90% 3.30% 7.50% 8.30% 9.40% 

亚洲其他 汇

总 
- 2.80% 3.60% 6.80% 8.10% 9.60% 

南半球 汇总 - 2.20% 3.20% 4.70% 7.60% 12.30% 
 

资料来源：崔东树，国元证券研究所 

 

3.本周行业要闻（2026.08.10-08.14） 

3.1 国内车市重点新闻 

1. 宇树科技启动科创板 IPO 申购，发行价 150.80 元/股（2026.08.10） 

8 月 10 日，宇树科技（688836）启动科创板 IPO 网上、网下申购，发行价 150.80

元/股，发行 4,044.64 万股，预计募资 60.99 亿元，较原计划募资 42.02 亿元超募近

50%，发行后市值约 610 亿元。 

本次发行采取战略配售、网下询价和网上定价相结合的方式，战略配售占 20%，

战略配售阵容涵盖全国社保基金、DeepSeek（获配 93.34 万股、金额 1.41 亿元，

锁定期 36 个月）、中国石油、南方电网、中国电信、腾讯等机构。保荐人（主承销

商）为中信证券。申购火爆程度创科创板纪录。本次网上申购有效账户达 978.46 万

户、申购倍数 8,288.82 倍，均创科创板新高；回拨后网上中签率仅 0.01809759%，

创科创板历史新低。 
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募资将主要投向智能机器人模型研发、机器人本体研发、制造基地建设及新产品

开发。其中制造基地规划年产能 19 万台。DeepSeek 还将与宇树科技围绕通用 AGI、

人形机器人适配及大模型场景落地开展合作。 

 

2. 中国长安汽车与华为签署战略合作框架协议（2026.08.11） 

中国长安汽车集团有限公司与华为技术有限公司 8 月 11 日在深圳签署战略合作

框架协议。根据协议内容，双方将在 AI 产品及场景、通用及汽车垂直大模型、数字

化底座、算力和软硬件等方面进一步探索合作方向和场景，在数字能源、国际化、数

智化人才规划和培养等方向加强合作。 

 

3. 广汽旗下人形机器人公司慧仑科技完成亿元融资（2026.08.11） 

8 月 11 日，据广汽集团消息，广汽集团孵化的人形机器人公司广东慧仑科技有

限公司近日宣布完成超亿元融资，由中车国创基金、招银国际、四川科创等机构联合

投资。慧仑科技本轮融资所得资金将投入垂类模型持续优化、汽车产线与综合服务场

景拓展、核心硬件产品迭代以及高端人才梯队建设。 

 

4. 上半年中国人形机器人出货量全球占比超 97%（2026.08.12） 

8 月 12 日，据央视新闻报道，最新行业研究数据显示，今年上半年全球人形机

器人出货量总计约 1.91 万台，是去年同期 5100 台的三倍多，中国人形机器人出货

量全球占比达 97%以上。预计今年全球人形机器人的出货总量将增长至约 6 万台，

到 2030 年将达 50 万台。 

 

5. 中保研发布最新汽车零整比研究结果 新能源汽车维修负担指数降约

14%（2026.08.13） 

8 月 13 日，中保研发布第 21 期汽车零整比体系指标研究结果(数据采集日期为

2025 年 12 月 31 日)，指标包括汽车零整比系数、汽车零整比 100 指数、维修负担

指数等。结果显示，最新一期燃油车“车零整比 100 指数”为 390.77%，较上期略

降 0.3 个百分点。新能源汽车“汽车零整比 100 指数”为 311.42%，较上期下降 0.82

个百分点。与保险赔付紧密相关的新能源汽车“维修负担 100 指数”为 23.81，较上

期下降 3.85，降幅为 13.92%。其中，动力电池价格下降是本期新能源汽车维修负担

100 指数下降的主要因素。 

 

3.2 国外车市重点新闻 

1. 研究机构：全球电动汽车价格跌破混合动力汽车（2026.08.11） 

汽车行业数据分析机构 Mobility Global 的数据显示，2025 年，全球电动汽车的

平均售价约为 3.7 万美元，较 2020 年下降 9%；同期，混合动力汽车平均售价上涨



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 8/10 

 

16%，达到约 3.9 万美元。电动汽车在全球的平均售价低于混合动力汽车，这主要得

益于电池成本下降，以及受规模经济效应推动的中国汽车制造商加速进入新兴市场。 

 

2. 特斯拉在美召回超 2 万辆 Model 3 和 Model Y，因近光灯亮度超标

（2026.08.11） 

8 月 11 日，美国国家公路交通安全管理局(NHTSA)公布召回信息显示，特斯拉

因部分车辆近光灯亮度可能超过法规要求，召回 20349辆Model 3和Model Y车型。

此次召回涉及 2017 年至 2023 年款 Model 3 以及 2020 年至 2023 年款 Model Y。

NHTSA 表示，相关车辆近光灯输出亮度可能过高，可能降低迎面车辆驾驶员的可视

性，增加碰撞风险。 

 

4.国元汽车主要关注标的公告（2026.08.10-08.14） 

1. 香山股份：向特定对象发行股票上市公告书(2026.08.10) 

香山股份向控股股东均胜电子定向发行 20,682,711 股，发行价格 31.20 元/股，

募集资金总额 6.45 亿元，扣除发行费用后募集资金净额约 6.37 亿元，拟全部用于补

充流动资金。新增股份于 2026 年 8 月 12 日在深交所上市，均胜电子所持本次认购

股份及发行前持有股份均锁定 36 个月。发行完成后，公司总股本增至 152,758,347

股，均胜电子持股数量增至 60,304,311 股、持股比例提升至 39.48%，公司控制权

及主营业务均未发生变化。本次融资有助于补充营运资金、优化资产负债结构并提升

抗风险能力。 

 

2. 川环科技：关于向特定对象发行股票申请获深交所上市审核中心审核

通过的公告(2026.08.13)  

川环科技收到深交所上市审核中心意见告知函，公司向特定对象发行股票申请

已获审核通过，符合发行条件、上市条件及信息披露要求。后续深交所将按规定报中

国证监会履行注册程序。公司本次发行事项仍需取得中国证监会同意注册后方可实

施，最终注册结果及时间仍存在不确定性。若后续顺利完成发行，有望为公司业务发

展及产能、研发投入提供资金支持。 

 

3. 继峰股份：关于获得乘用车座椅总成项目定点的公告(2026.08.13) 

继峰股份控股子公司继峰汽车座椅（福州）获得某头部主机厂乘用车座椅总成项

目定点，将为客户开发、生产整车座椅总成产品。项目预计于 2027 年 6 月开始量产，

生命周期为 4 年，预计生命周期总金额为 21.2 亿元。此次定点为原客户新车型的再

次定点，体现客户对公司座椅总成开发及供货能力的认可；持续积累的在手订单有望

带动后续产能规模化与未来收入增长。项目尚未构成销售合同，实际销售金额仍取决

于客户车型产量及项目执行进度，短期不会对公司本年度业绩产生重大影响。 
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5.风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，行业竞争加剧超预期风险，新

兴科技发展及落地不及预期等。 
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增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上
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